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Portfélio manazér
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Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch s
orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalny akciovy fond je
vhodny predovSetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vysSi vynos a maju vacsiu toleranciu k
riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporucany investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy v novembri pokracovali v korigovani
tohtoro€nych strat. Sentiment vylepSila hlavne nizSie ako
oCakavané inflacné Ccisla. Problémy v dodavatelskych
retazcoch odznievaju, ceny namornej prepravy su na urovni
pred pandémiou a komodity uz vacsinovo vyklesali.
Dopytovu c¢ast inflacie potom bude timit ekonomické
spomalenie a prebiehajuci pokles cien aktiv. Hlavné data z
pracovného trhu zostavaju zatial silné a trh pocita len s
pripadnou miernou recesiou.

Kvéli spomalovaniu inflacie klesali vynosy na dlhopisoch, ¢o
podporilo rastovejSie akciové sektory. Technologicky
Nasdaq vSak pokracuje v slabsej vykonnosti kvoli horSiemu
vyvoju akcii niektorych mega capov s najvacSou vahou v
indexe. Pre vyvoj jednotlivych akcii bola rovnako ako v
oktébri smerodajna vysledkova sezona za treti kvartal a
nasledne nabiehajiuce buybacky po jej skonCeni.
Obchodovanie na akciovom trhu je inak po cely rok zaroveri
velmi technického razu. Ako magnet pdsobil v novembri 200
denny kizavy priemer na indexe S&P 500.

Merané indexom MSCI World akciovy trh posilnil 0 6,80 %,
americky S&P 500 pripisal 5,40 % a eurdpsky Stoxx Europe
600 vzrastol 0 6,75 %.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo 5 miliénov K&. NAV fondu vzrastlo o 7,8
% a aktiva pod spravou ku koncu mesiaca predstavovali
lahko nad 1 miliardu K&. Z fondu boli predané akcie Cisco
Systems. Prostriedky boli reinvestované do ostatnych titulov
z portfélia, kde vidim aktualne vacsi potencial.

Najviac k rastu fondu prispeli akcie firiem z polovodi€ového
sektora, ktory na zaCiatku mesiaca podporil dlhodoby vyhlad
od dodavatela litografickych strojov ASML. S posilnenim o
necelych 30 % vynikli inak v novembri predovSetkym akcie
nemeckého producenta analégovych cipov Infineon po
lepSich ako oCakavanych vysledkoch a vyhlade na buduci
rok. Infineon je jeden z hlavnych dodavatelov Cipov do aut
av nasledujucich rokoch bude tazit z rasticeho dopytu po
Cipoch kvéli prechodu na elektromobilitu.
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Komentar k doterajSej vykonnosti

Fio globalni akciovy fond funguje k 7. decembru 2022
presne Styri roky. Po predchadzajucich silnych rokoch tento
rok vykonnost fondu podielnikom radost prili§ neurobila.
Fond je od zaciatku roka -21 %, €o je viac ako -14 % pri
globalnom akciovom benchmarku MSCI World net TR.
DoSlo tak k zmazaniu nadvykonnosti z predchadzajucich
rokov a fond je aktualne pod benchmarkom.

Ako bolo spominané v mesacnych spravach v priebehu
roka, fond je citlivejSi na pohyb urokovych sadzieb kvoli
vacsej expozicii na akcie rastovejSich spolo¢nosti. Zatial ¢o
v predchadzajucich rokoch nizke uroky podporovali
ocenenie tychto spolo€nosti, tento rok sa karta obratila a
doslo k preceneniu spat nizsie. U niektorych drzanych firiem
zaroven doslo k va¢Siemu nez o€akavanému vytriezveniu po
silnom raste z doby pandémie a niektoré sa stale stretavaju
s problémami v dodavatelskych retazcoch.

S normalizaciou menovej politiky sa tento rok na trhoch
vycistili najvacsie valuacné excesy a dost sa porovnala aj
vykonnost medzi fondmi s réznym investiénym Stylom. V
predchadzajucich rokoch jasne najlepsie Cisto rastové fondy
zamerané vacsinou na menSie a Casto zatial stratové
technologické firmy tento rok stracaju az 70 %. LepSiu
vykonnost naopak tento rok maju fondy s va¢Sou expoziciou
na defenzivnejSie sektory ako necyklicka spotreba, big
pharma alebo utility. NajlepSou stavkou na akciovom trhu
potom boli akcie dodavatefov armadnej techniky a taziarov

ropy.

Velky vplyv mal tento rok aj vyvoj na menach. Vyrazne
posilfiujuci dolar znizoval zisky americkych nadnarodnych
korporacii a naopak pomahal tym eurdpskym alebo
japonskym. Pre lepSiu predstavu je uvedena doCasna
tohtoro€na vykonnost niektorych vybranych akciovych
indexov: Goldman Sachs Non Profitable Tech -61%, Nasdaq
Composite -30%, S&P 500 -17%, Stoxx 600 Europe -11%,
japonsky Nikkei -4,2% a britsky FTSE +1,3 %.

Rovnako ako vlani je nizSie uvedené aj porovnanie
vykonnosti fondu od svojho zaloZenia s interne sledovanymi
akciovymi podielovymi fondmi v CZK s najviac podobnou
investi¢nou stratégiou od ¢eskych investi¢nych spolo¢nosti.
Porovnanie s réznymi fondmi alebo indexmi po fubovolné
Casové obdobie si samozrejme investor mdze urobit sam.

Fond 1 48 %
MSCI World Net TR Local Index 46 %
Fond 2 45 %
Fio globalni akciovy fond 40 %
Fond 3 37 %
Fond 4 36 %
Fond 5 25 %
Fond 6 23 %

V tomto roku sa predali akcie spolo¢nosti Roche, Novo
Nordisk, TSMC a Cisco Systems. Novymi titulmi su Charles
River Laboratories a BE Semiconductors..

V poslednej dobe sa najviac prikupovali akcie dodavatefov
potrebnych zdravotnickych pristrojov, na ktoré by recesia
nemala mat zasadny vplyv. Pozicie sa zvySovali aj u inak
cyklickych dodavatelov vybavenia pre polovodi¢ovy sektor
vzhladom na vystavbu novych vyrobnych hal v zdpadnom
svete z geopolitickych dbvodov. Ocenenie oboch
subsektorov by mal podporit predpokladany pokles vynosov
na dlhopisoch kvéli klesajucej inflacii a zarover dochadza k
postupnému vyrieSeniu problémov v dodavatelskych
retazcoch, ktoré mali negativny vplyv na hospodarenie..

Portfélio fondu sa sklada z 36 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, Idexx Laboratories, Illlumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.

Vsetkym investorom dakujem za déveru, zarovern prajem
pokojné prezitie viano¢nych sviatkov a vela uspechov v
buducom roku.
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Vykonnost’ fondu
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Zlozenie portfolia
NajvyznamnejSie pozicie k 30. 11. 2022 Sektorové zameranie k 30. 11. 2022

572% Peniaze a ekvivalenty
33,63 % Technolégie
24,53 % Zdravotnictvo
17,68 % Financie
10,66 % Spotrebny sektor
4,47 % Komunikaéné sluzby
L]

MASTERCARD 4,39
3,31% Priemysel

SAP SE 4,26
ASML HOLDING N.V. 3,91
GLOBAL PAYMENTS 3,67
S&P GLOBAL 3,56
THERMO FISHER 3,53
CHARLES RIVER 3,52
INTERCONT. EXCHANGE 3,49
ALPHABET, INC. CL. C 3,37
IDEXX LABORATORIES 3,30
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Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je uréeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material sldzi len na informacné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajlcej starostlivosti. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie ¢&i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informacnom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi¢nych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investi€énymi nastrojmi v minulosti nemozu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut Ziadnu zaruku toho, Ze skuto€ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénud situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dérazne odporica vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskutocnenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kli€ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spolecnosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dria 04. 10. 2022. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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