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Fio globalni akciovy fond
mesacna sprava — november 2021

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2021
AUM (CZK): 871 780 519
NAV (CZK): 1,6950
Spravca: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov strznou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch
s orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi
z hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalni akciovy fond je
vhodny predovSetkym pre investorov, ktori pozaduju
potencialne vySSi vynos a maju vacsiu toleranciu
k riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporuceny investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoju akciového trhu

Akciové trhy zacali november pokracovanim v raste, ale
nakoniec odpisali ¢ast ziskov. Hlavny pokles sa odohral az
po¢as posledného obchodného dna, kedy trhy prekvapila
sprava o novej variante koronaviru nazvanej omikron. Velké
straty zaznamenali predovSetkym akcie firiem naviazanych
na cestovny ruch a dalSie skor cyklické spoloc¢nosti.
Finan¢ny sektor oslaboval s posunom vynosov na bondoch
na niz8ie urovne. Energeticky sektor potom stiahla nadol
klesajuca cena ropy, ktora sa v pripade americkej WTI
dostala pod 70 USD za barel.

V Eurdpe sa kvoli pandémii znovu zavadza diStancné
opatrenia a niektoré krajiny uz pristapili k urcitej forme
lockdownu. To sa prejavilo na slabSej vykonnosti
eurdpskych akcii. Americké indexy od vacésieho prepadu
uchranil technologicky sektor na Cele s Cipovymi firmami a
tiez Cast spotrebného sektora, kde dobré Cisla reportovali na
konci vysledkovej sezény niektori retaileri. Pozitivne sa tu
prejavil aj vplyv Amazonu a Tesly.

Merané indexom MSCI World akciovy trh oslabil 0 2,3 %,
americky S&P 500 odpisal miernejSich 0,83 % a
celoeurdpsky Stoxx Europe 600 stratil 2,64 %.

Komentar k vyvoji portfélia

NAV fondu v novembri kleslo o0 2,52 %. Do fondu pritieklo 64
milionov K¢ a aktiva pod spravou sa dostali na 872 milionov
KE. Portfolio zostalo bez vacsSich zmien. Na konci mesiaca
sa drzalo v hotovosti necelych 8% majetku.

V sulade s vyvojom na trhoch vo fonde dobre performovali
firmy z polovodiGového subsektoru. V oblasti gamingu,
datovych centier a rozvoji umelej inteligencie velmi dobre
situovana Nvidia, posilnila o dalSich 28 %. Tento rok akcie
dizajnéra Cipov posilnili o vyraznych 130%. Z valuacnych
dbévodov bola pozicia v priebehu mesiaca znizena o
polovicu. Viac ako 20 % pridali aj akcie dodavatela zariadeni
na vyrobu ¢ipov Lam Research.

Vykonnost naopak zrazal pokradujuci pokles akcii
poskytovatelov platobnych sluzieb ako PayPal (-20,5%) a
Global Payments (-16,8%). Sentiment v tomto subsektore
vnimam ako prehnane pesimisticky a postupne zvySujem
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jeho vahu v portféliu. Po dlhSej dobe sa prikupoval hlavne
PayPal a zaradil sa medzi najvacsie pozicie fondu. Okrem
atraktivnej valuacie vzhladom na predpokladany buduci rast
povazujem navySe podnikanie tychto firiem za pomerne
dobry hedge proti pripadnej vySsej inflacii.

Komentar k doterajSej vykonnosti

Fio globalny akciovy fond funguje k 7. decembru 2021
presne tri roky, o uz je pomerne vypovedajuci doba a je tak
na mieste ohliadnutie za doterajSou vykonnostou.
Zhodnotenie od zalozenia fondu dosahuje 74 % a prekonava
68 % pri indexe MSCI World Net TR Local Index, s ktorym
sa fond primarne porovnava.

Drawdown pocas velkého prepadu v marci 2020 bol pri
fonde miernejsi, ale inak je vyvoj NAV fondu celkovo o nieco
volatilnejSi nez v pripade indexu. Tracking error vychadza
na 7,92% a sledovany pomer Information ratio merajuci
vedla nadvykonnosti oproti benchmarku aj jej
konzistentnost ¢ini solidnych 0,2. Sharpe ratio sa pohybuje
podobne ako pri indexe nad 0,90.

Za dobu svojho fungovania zatial fond vynika v porovnani s
konkurencnymi fondmi na €eskom trhu. Nasledujuca tabulka
zahffia vykonnost interne sledovanych akciovych
podielovych fondov v CZK s najviac podobnou investi¢énou
stratégiou od ostatnych ¢eskych investicnych spolo¢nosti.
Porovnanie s réznymi fondmi alebo indexmi po fubovolné
€asové obdobie si samozrejme investor mdze urobit sam.

Fio globalni akciovy fond 74 %
MSCI World Net TR Local Index 68 %
Fond 1 63 %
Fond 2 62 %
Fond 3 53 %
Fond 4 48 %
Fond 5 43 %
Fond 6 34 %

K vysledkom fondu prispeli najviac akcie technologickych
spolo¢nosti. Pozicie s najlepSou vykonnostou od ich
zaradenia do portfélia su Lam Research (+380 %), ASML
(+313 %), Microsoft (+208 %), TSMC (+203 %) a Alphabet
(+175 %).

Portfélio fondu sa sklada z 38 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML,
Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Facebook, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Interconi Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Microsoft, Nike, Novo Nordisk, Nvidia, PayPal,
Roche, S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Taiwan
Semiconductors, Thermo Fisher Scientific, UnitedHealth.

VSetkym investorom dakujem za ddveru, zaroven prajem
pokojné prezitie viano¢nych sviatkov a vela uspechov v
buducom roku.
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Vykonnost’ fondu
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Zlozenie portfolia

NajvyznamnejSie pozicie k 30. 11. 2021 Sektorové zameranie k 30. 11. 2021

¢

Nazov pozicie Zastupenie (%)

SAP SE 5,01
MASTERCARD 4,40
GLOBAL PAYMENTS 4,28
PAYPAL HOLDINGS 3,91
ILLUMINA 3,71
INFINEON AG 3,44
THERMO FISHER SCIEN. 3,44
LOCKHEED MARTIN 3,30
SYNOPSYS, INC. 3,07
LAM RESEARCH 3,01

7,59 % Peniaze a ekvivalenty
35,33 % Technolégie
20,10 % Zdravotnictvo
16,57 % Financie
10,62 % Spotrebny sektor

3,96 % Komunikaéni sluzby

. 5,83 % Priemysel




Upozornenie pro investorov

Tento informaény material je uréeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investiéni spolecnost, a.s. Tento informacny material slizi len na informacné Ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poskodenie ¢i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informac¢nom materiali.

S investiciou do investi€nych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€énych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost €i iné parametre investiénych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost’ prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investi€nymi nastrojmi v minulosti nemézu v Ziadnom pripade
sluzit ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti €i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut Ziadnu zaruku toho, Ze skuto¢ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanéna situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto€nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kfucovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vzdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spolecnosti, a.s..

Tento informaény material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dha 16. 12. 2021. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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http://www.fiofondy.cz/

