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Fio globalni akciovy fond
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ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.7.2022
AUM (CZK): 1 002 049 422
NAV (CZK): 1,4345
Spravca: Fio investiéni spole¢nost, a.s.
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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch

s orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi
z hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalny akciovy fond je
vhodny predovsetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vyssi vynos a maju vacésiu toleranciu k
riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporucany investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy po slabej prvej polovici roka nasli v juli pédu
pod nohami a indexy zmazali velké junové straty. Hlavnym
doévodom je oakavanie, Ze inflacia uz dosahuje svoj vrchol.
Z Casti sa o to postara znizenie dopytu kvdli poklesu
redlnych miezd. Trhy zacali viac zohladrovat
pravdepodobnost recesie v hlavnych regionoch. Ceny
komodit sa postupne vracaju nizSie po predchadzajucich
vyraznych nérastoch. Pokles méZeme vidiet na rope, medi,
dreve alebo pSenici. Zaroven sa normalizuju ceny namornej
prepravy z Cinskych pristavov do Severnej Ameriky a
Eurdpy.

Ocakavanie postupne klesajucej inflacie vedie k poklesu
vynosov na dlhopisovom trhu. To je Ziva voda predovSetkym
pre vy$Sie nacenené rastové Casti akciového trhu, ktoré boli
v prvej polovici roka najviac pod tlakom. Vysledkova sez6na
navySe ukazala na schopnost vac¢siny korporatneho sektora
udrzat’ si marze, hoci su velké rozdiely medzi jednotlivymi
sektormi. Problémy su vidiet hlavne v spotrebnom a
materialovom sektore. Niektoré firmy sa nadalej tiez
stretavaju s problémami v dodavatelskych retazcoch.
Americkym korporaciam s globalnym biznisom potom nehra
do kariet silny dolar.

Merané indexom MSCI World akciovy trh posilnil o 7,94 %,
americky S&P 500 pripisal 9,11 % a eurdpsky Stoxx Europe
600 vzrastol o 7,64 %.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo v july 11 miliénov K¢. Portfélio fondu
vzrastlo o 12,60 % a aktiva pod spravou sa vratila nad 1
miliardu K¢&.

Ako bolo spomenuté v predoslych mesaénych spravach,
vzhladom na vacsiu orientaciu fondu na rastovejSie sektory
je fond citliveji na pohyb uUrokovych sadzieb. Otocenie
situacie na dlhopisovom trhu a pokles vynosov sa teraz
pozitivne prejavil na vykonnosti fondu.

S posilnenim akcii o viac ako 30 % vynikol najviac nemecky
Sartorius z oblasti bioprocessingu. Dodavatel' bioreaktorov
a dalSieho vybavenia na vyrobu liekov rastie stale silnym
tempom napriek slabnicej svetovej ekonomike a
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odznievaniu trzieb spojenych s vyrobou vakcin na Covid.
Dal$ou rastovou vetvou je akviziciami posilnené portfélio
produktov pre bioanalyzu. Reportované kvartalne cCisla trh
pozitivne prekvapili a odhady hospodarenia sa posuvaju
nahor. Ide o dobry priklad, kedy trh zacal podcefiovat
udrzatelnost rastu spoloCnosti.

Z fondu bola predana pozicia v danskom Novo Nordisku.
Hlavny rastovy pribeh v podobe GLP-1 analég a ich
schvalenie popri lie€be cukrovky aj na chronicku obezitu sa
na akciach uz podla mojho nazoru odohral. Jednalo sa o
jednu z najuspesnejSich pozicii vo fonde. Prostriedky z
predaja boli reinvestované do inych titulov s vacsim
potencidlom vzhladom na prebehnutd vyrazni kompresiu
ocenenia.

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu sa sklada z 37 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Meta Platforms, Microsoft,
Nike, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP, Sartorius,
Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejsSie pozicie k 31. 7. 2022 Sektorové zamarenie k 31. 7. 2022
0,01 % Peniaze a ekvivalenty
MASTERCARD 4,71
37,60 % Technolégie
GLOBAL PAYMENTS 4,67
22,20 % Zdravotnictvo
ASML HOLDING N.V. 4,26
0 . .
THERMO FISHER 411 18,91 % Financie
0 .
SAP SE 301 11,46 % Spotrebny sektor
0 G
AMAZON.COM 3.82 4,15 % Komunikaéné sluzby
S&P GLOBAL 3,59 I s567%  Priemysel
CYBER-ARK SOFTWARE 3,36
ADOBE 3,23
SARTORIUS AG VZ. 3,16

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investiéni spole€nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informaéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajlcej starostlivosti. Fio investicni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie &i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informacnom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vZzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych néstrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investicnymi nastrojmi v minulosti nemo6zu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a Gc€el investicie. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dérazne odporica vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto&nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie klu¢ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vzdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investi¢ni spoleCnost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dha 15. 08. 2022. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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