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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — prosinec 2024

ISIN: CZ20008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2024
AUM (CZK): 1188 281 074
NAV (CZK): 1,6293
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodni¢ek, CFA

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazné na vyspélych ftrzich
s orientaci na rustové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendl v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je

vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vySSi vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zagjistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi€ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy v prosinci zkorigovaly silny rocni rist.
Impulzem pro pokles akcii bylo zasedani Fedu, ktery
vyrazné& zmirnil vyhled pro dalSi sniZovani sazeb. Vynosy na
dluhopisech tak opét zacaly rist a dolar posilil. Hlavnim
proinflaénim rizikem jsou plany staronového prezidenta
Trumpa ohledné snizovani dani a zavadéni cel.

Vy8§8i vynosy dolehly hlavné na vySe nacené&ny americky trh.
Technologicky sektor ale presto kongil v plusu, kdyz opét
rostl ko§ akcii s expozici na vyvoj Al po kvartélnich
vysledcich Broadcomu, ktery se po silném rustu zafadil mezi
spolecnosti s trzni kapitalizaci prevysSujici 1 bilion USD.
Pokrok pfi vyvoji kvantového pocitace pak oznamil Alphabet.

Evropské indexy podporovalo zotaveni vyklesanych akcii
primyslovych firem a automobilek. Pfichozi makrodata jinak
ukazuji na stale slabou &inskou a evropskou ekonomiku.
Data z USA pUsobi nadale solidné, ale se zvySenou inflaci.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh oslabil o 2,7 %,
americky S&P 500 odepsal 2,5 % a evropsky Stoxx Europe
600 odepsal mirngjSich 0,5 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu v prosinci kleslo o 3 %. Aktiva pod spravou ke
konci mésice Cinila 1,89 miliardy K&. Na vyvoji fondu se
negativné projevil pokles nékterych titull ze sektoru
zdravotnictvi. VétSi expozice na zdravotnictvi primarné
brzdila vykonnost po cely rok a fond zaostal vyrazné za
indexy. Ty tahly nahoru hlavné velké a technologickeé tituly,
kde uz se dfive vaha kvuli zvySenym valuacim sniZovala.
V nékterych €astech trh podobné jako vroce 2021 opét
bublinovati a valuace nejsou dlouhodobé udrzitelné.
Aktualnimu stavu na trzich jsem se vénoval zde:
https://archiv.hn.cz/c1-67550750-oceneni-na-
sedmdesatinasobku-trzeb-jako-u-palantiru-asi-nic-divneho-
kdyz-muze-mit-fartcoin-hodnotu-miliardu-dolaru

Niz&i valuace a cyklické ozZiveni u nékterych drzenych titul(
by mély pozitivné pusobit na vyvoj NAV v budoucnu.
Portfolio fondu se v prosinci rozsifilo o dvé nové pozice.



Expozice na polovodiCovy sektor se navySila pfes KLA
Corp, dodavatele kontrolnich a méficich stroju pouzivanych
pfi vyrobé €ipa s dominantnim postavenim ve svém oboru.
O historii firmy se zajimavou &eskou stopou jsem dfive
napsal tento clanek: https://archiv.hn.cz/c1-67029640-
zapomenuta-ceska-stopa-na-wall-street

Béhem dle mého nazoru pfehnané reakce na nové
ustanoveny rezort DOGE pro zefektivnéni statni spravy se
do portfolia zaradily akcie konzultacni spolecnosti Caci
International  poskytujici své sluzby americkému
ministerstvu obrany a dal$im vladnim institucim.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 38 nasledujicich titull:

Accenture, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Boeing, Booking Holdings, Caci
International, CoStar, CVS Health, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Estée Lauder, Gartner, Global
Payments, Charles River Laboratories, |dexx Laboratories,
lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange, Keysight
Technologies, KLA Corp, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Starbucks, Synopsys, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2024

0,01 % Penize a ekvivalenty

UNITEDHEALTH GROUP 5,64

30,38 % Technologie
GLOBAL PAYMENTS 5,45
CVS HEALTH 4.96 28,16 % Zdravotnictvi
NIKE 4‘88 15,20 % Finance
THERMO FISHER 4’83 14,86 % Spotfebni sektor
LAM RESEARCH 4.49 0,02 % Komunikaéni sluzby
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ASML HOLDING N.V. 4,44 . 11,37 % Pramysl
EDWARDS LIFESCIENCES 4,42
BE SEMICONDUCTOR 4,39
THE BOEING COMPANY 4,35

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacnimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investiéni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 10. 1. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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